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DIMENSION ECONOMICA

2.1 Politica econémica

na linea basica de la politica econdmica

ha sido la autosuficiencia financiera en
materia de inversién en la construccion de in-
fraestructuras portuarias. Sin recurrir al en-
deudamiento y con recursos propios, se han
desarrollado de forma eficaz aquellas obras por-
tuarias que la demanda o las previsiones de la
misma han ido aconsejando realizar.

Se ha continuado la politica de reduccion de pre-
cios para favorecer la competitividad nuestra y
de nuestros clientes, a través de coeficientes co-
rrectoresy bonificaciones.

2.2 Situacidon econédmica y financiera

n un contexto de crecimiento del PIB espafiol

del 2,5% marcado por una situacién aun in-
flacionista, aunque mas moderada que en 2022
debido alas sucesivas subidas de tipos deinterés,
la actividad del Puerto de Huelva en 2023 ha es-
tado marcada principalmente por un importante
avance y crecimiento en su actividad de gestion
de Dominio Publico, alcanzando la cifra récord de
4,1 millones de metros cuadrados de espacio pu-
blico portuario concesionado y autorizado a un
total aproximado de unas 300 empresas.

El importe total facturado alcanzé un total de
46,23 millones de euros a final de ejercicio, des-
cendiendo por tanto un -9% respecto a lo factu-
rado en 2022. No obstante, conviene aclarar que
dicho porcentaje se encuentra desvirtuado debi-
do ala operacién extraordinaria de venta de te-
rrenos del centro comercial Aqualén a la empre-

sa IBEMETEX que se produjo entre los meses de
abrily diciembre de 2022. El excepcional importe
facturado por la enajenacién de este importan-
te activo, ascendi6 a 4,60 millones de euros, los
cuales, detraidos de la cifra final de facturacion
del citado afio, nos sitlan en un casiinapreciable
descenso de los importes facturados en 2023,
del entorno del -0,01%.

Podemos hablar portanto de que la cifradeingre-
sos durante 2023, una vez anulado el efecto de la
venta de Aqualén, es practicamente idéntica a los
importes liquidados en el pasado ejercicio 2022.

A pesar de que en el cOmputo total no ha exis-
tido apenas variacion entre los importes factu-
rados en 2022 y los de 2023, si se han apreciado
variaciones significativas en algunos tipos de in-
gresos.
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En concreto han tenido una evolucién positiva
respecto al afio anterior la Tasa de Ocupacion
procedente de las concesiones, que crecié un
2,33% respecto a 2022 debido al gran empuje
en la gestién concesional gracias al cual se han
conseguido cifras récord en lo que a superficie
concesionada / autorizada se refiere.

También la tasa al buque (T1) asociada a escalas
y estancia de buques en puerto report6é un ma-
yor ingreso para el puerto que el afio anterior. A
pesar de que el nUmero de buques que escala-
ron el Puerto de Huelva fue un 2,7% menor, as{
como el tamafio de estos que se redujo en un
7.14%, los ingresos por T1 crecieron un 5% repor-
tando con ello un mayor ingreso en valor absolu-
to superior alos 500.000 euros. Este crecimiento
se debe fundamentalmente al aumento de los
tiempos de estancia de los buques en algunos
pantalanes como el muelle de Petroleros o el de
DECAL, asi como a los largos periodos de fondeo
en zona Il de grandes buques que se detectaron
durante el primer semestre del afio.

Directamente asociado a la subida en el precio
de la tarifa F106 por Gestion ambiental de las
operaciones (antigua Limpieza de muelles), tam-
bién este concepto crecié durante 2023 hasta
un 40,6% aportando un mayor ingreso en valor
absoluto superior a los 200.000 euros. Esta nue-

va tarifa fue aprobada y aplicada a las cargas y
descargas de mercancias tan solo durante la
segunda mitad de 2022 y por ello su aplicacion
en el ejercicio 2023 completo ha incorporado un
mayor ingreso para la APH.

Dado que durante 2023 los niveles de licitacién
y certificacidon de obra fueron superiores a los
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de ejercicios anteriores, también los importes
facturados por “Direcciéon de Obra” han contri-
buido a un mayor ingreso con un crecimiento
del 38% y un mayor importe de hasta 255.000
euros.

Por dltimo, los ingresos correspondientes a
“Intereses legales por Tarifas” se han visto in-
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crementados durante 2023, incorporando casi
245.000euros mas en la facturacion. También en
este caso laventa a IBEMETEX del centro comer-
cial Aqualon, y el abono por parte del comprador
del total de intereses devengados por los multi-
ples impagos generados con anterioridad a esta
venta, han provocado que esta cifra sea tan ele-
vada, y sucomparativa con 2022 realmente poco
significativa.

Por el contrario, otros conceptos de ingreso pre-
sentaron descensos en importe respecto a 2022,
conloqueredujeron el efecto positivo de lastasas
anteriores. Tal es el caso de la “Tasa de actividad”
de concesiones que presenta una caida del 7,74%
con lo que se han perdido mas de 440.000 euros
de ingreso respecto al afio anterior. Este descen-
so tiene su origen en el menor movimiento de
mercancias que en algunas de las instalaciones
particulares sitas en la zona de servicio se dieron
al término del ejercicio 2022. Puesto que la tasa
de actividad se liquida en funcién de las toneladas
movidas en el ejercicio anterior, este descenso en
Tm en instalaciones como el pantalan de DECAL
(848.000 Tm menos en 2022) o el muelle Reina So-
fia (326.500 Tm menos en 2022) ha provocado un
menor ingreso por este concepto.

Igual comportamiento negativo han presentado
afinal de afio los ingresos por T6 “tasa de utiliza-

cién de la zona de transito” que bajaron en valor
absoluto casi 46.000 euros en 2023 asi como los
procedentes de la tarifa “F101 Tarifa por Uso de
superficie en Muelle”

Esta ultima se ha reducido en un 23% respecto
a 2022, lo que ha supuesto un menor ingreso de
aproximadamente -187.000 euros en valor abso-
luto. Enambos casos el origen del descenso se en-
cuentra en liquidaciones giradas por ocupaciones
muy prolongadas de troncos en primeray segun-
dalinea de muelle a principios del ejercicio 2022y
que posteriormente fueron anuladas en febrero
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de 2023. Esta excepcional incidencia en las ocu-
paciones de muelle dio lugar a elevados impor-
tes facturados durante 2022 que pasado un afio
fueron anulados, por lo que esta comparativa de
ingreso entre ejercicios esta distorsionada.

Los servicios relacionados con los dragados en
general han tenido una menor demanda duran-
te 2023 y por ello los ingresos que generan se
han visto también reducidos respecto a 2022.
Tanto la tarifa “F119 Servicio de Dragado”, que
no produjo ingreso alguno el pasado afio, como
la “F111 Uso de recintos de dragados” con un
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descenso del 82%, representaron en 2023 una
pérdida de ingreso para la APH del entorno de
276.000 euros.

Dentro de los ingresos no tarifarios generados
por conceptos distintos de las tasas y tarifas pro-
piamente dichas, también los “Servicios varios”
y las “Ocupaciones fuera de la zona de servicio”
se redujeron hasta un 53,4% y un 27,4% respecti-
vamente, lo que ha supuesto una reduccién en la
facturacién superior a los 380.000 euros. Estaim-
portante bajada de ingresos tiene su origen, en el
caso de los servicios varios, en las elevadas cuan-
tias facturadas en 2022 correspondientes a IBlIs
atrasados que ya se encontraban al dia en 2023.

También el descenso en las “ocupaciones fuera
de la zona de servicio” tienen una motivacién
excepcional que no es otra que la venta de los
terrenos del centro comercial Aqualén durante
2022y por tanto la desaparicién definitiva de las
cantidades liquidadas por este concepto hasta
ese momento.

Al margen de los ingresos comentados, hay que
destacar la partida de ingresos financieros, don-
de se incluyen los ingresos generados por las
posiciones de tesoreria, aunque también se re-
cogen intereses de demora, de apremio, aplaza-
mientos o préstamos. Respecto a la primera par-

tida, el incremento de los tipos de interés en los
mercadosy la guerra de pasivo de las entidades
financieras, permitieron obtener una retribu-
cién media de la tesoreria del 3,26%, con un total
de ingresos de 4,33 millones de euros, frente a
los 0,18 millones del ejercicio 2022.

Respecto al presupuesto, el importe neto de la
cifra de negocio se ha situado un -5,02% sobre la
cantidad prevista, siendo el descenso de las ta-
sas portuarias del -2,80%.

En cuanto a los gastos generados por la explo-
tacion, incluidas las amortizaciones, alcanzaron
los 45,95 millones de euros, frente alos 42,80 mi-
llones de euros de 2022, suponiendo un aumen-
to del 7,35% que se debe tanto al aumento del
5,04% en los gastos de personal por revisiones
salariales e incorporacién de nuevos efectivos,
del 9,71% en otros gastos de explotacién, prin-
cipalmente por la recuperacion de insolvencias
que se recogieron en el afio 2022 y del 6,27% en
los gastos de amortizacién por la incorporacion

Durante 2023 los niveles de
licitacion y certificacion de
obra fueron superiores a los de
gjercicios anteriores.
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de nuevos activos provenientes de la ejecucion
del plan de inversiones.

Entre las partidas de otros gastos de explotacion,
al margen del efecto de las “pérdidas, deterioro y
variacion de provisiones por operaciones comer-
ciales” de 2022 por la recuperacién de una deuda
importante con laventa de los terrenos del centro
comercial Aqualon, ya referida anteriormente, se
incrementd el gasto de reparaciones y conser-
vacion en 364.692,97 euros, un 6,26%, debido a
las actuaciones de emergencia para atender los
desperfectos de la tormenta Bernard en la zona
de servicio del puerto, pero por otra parte, se re-
dujeron de forma significativa la de asistencias
técnicas en -219.459,79 euros y la de suministros
y consumos en -766.663,68 euros, debido al des-
censo en el precio de la energia eléctrica.

Respecto al presupuesto aprobado, la partida
de gastos de personal fue inferior a lo previs-
to en -2,99%, suponiendo un menor gasto de
-319.059,79 euros y la partida de otros gastos de
explotacién lo hizo en un -20,39% con un menor
gasto de -4.591.079,84 euros, incidiendo de for-
ma particular la no ejecucion de obras de man-
tenimiento como la reparaciéon del muelle Sur,
la reparacion de juntas del puente del Tinto y la
ausencia de dragado por falta de autorizacion
administrativa.
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Es importante resefiar que el fondo de com-
pensacién interportuario aportado ha sido de
1.382.000,00 euros, mientras que el recibido fue
de 286.000,00 euros, resultando una aportacion
neta de 1.096.000,00 euros, que suman en el
apartado de gastos de explotacion.

El resultado antes de impuestos se situ6 en 2023
en 10,15 millones de euros, frente a los 14,57 mi-
llones de 2022. El efecto del Impuesto de Socieda-
des se hace notar de forma positiva por la activa-
cion de derechos de deduccién, incrementando
el resultado final del ejercicio en 1,7 millones de
euros resultando el beneficio final del ejercicio de
11,93 millones de euros, frente a los 14,38 millo-
nes de euros del afio anterior, donde no se regis-
traron derechos por deducciones no aplicadas.

La rentabilidad anual objetivo, donde se exclu-
yen los ingresos y gastos que distorsionan el re-
sultado, incluido el impuesto de sociedades, se
sitla en un 2,50%, superior al afio anterior, que
sesitud enun 2,33%, habiendo aumentado el ac-
tivo medio al incorporarse las obras ejecutadas
del Plan de Inversiones.

Las ratios habituales de tesoreria demuestran
que se dispone de sobrada capacidad para hacer
frente a las deudas, en particular, la ratio de te-
soreria inmediata para cubrir el pasivo corriente

se sitla en un 1,81, siendo lo recomendable si-
tuarlo entre el 0,5y el 1, donde la tesoreria dis-
ponible sea suficiente para atender el pasivo a
corto plazo, sin que exceda mas de lo necesario
para evitar los recursos ociosos. Esta ratio era
mas elevada en 2023, debido a que una mayor
partida de la tesoreria disponible se mantuvo en
cuenta corriente por el aumento de la remune-
racion, aunque la tesoreria disponible se colocé
en productos financieros mas rentables, que
requieren algo menos de disponibilidad, que se
valora sobre las previsiones de tesoreria.
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zaciones de las nuevas inversiones que se reali-
cen, esta ratio tiende a valores elevados, por lo
que hacemos referencia a que el EBITA manten-
dra unos niveles similares a lo largo de los ejerci-
cios incluidos en el Plan de Empresa, garantizan-
dose la estabilidad financiera.

En otro orden de cosas, cabe sefialar que el Ba-
lance ofrece unaimagen financieray patrimonial
muy soélida. El Inmovilizado se financia en su to-
talidad con Fondos Propios y no existe endeuda-
miento ni a largo ni a corto plazo, que no sea el

Las ratios habituales de tesoreria demuestran que se dispone de
sobrada capacidad para hacer frente a las deudas.

Durante el afio 2023, donde los recursos proce-
dentes de las operaciones ascendieron a 25,00
millones de eurosy las aplicaciones se redujeron
por la menor adquisiciéon de productos financie-
ros a largo plazo respecto a 2022, se ha produci-
do un aumento del Fondo de Maniobra en 21,43
millones euros, situdndose en 135,54 millones
deeuros.

La ratio de gastos de explotacién entre ingresos
de explotacién en 2023 ha sido del 88,76%. Para
los préximos ejercicios, soportando las amorti-

derivado del normal funcionamiento de la Enti-
dad.

En el Pasivo, el patrimonio neto representa el
95,86% del total y dado que el fondo de manio-
bra es muy holgado, la entidad esta haciendo
frente a sus compromisos de pago sin proble-
mas. En este sentido, cabe recordar que se cum-
ple con el periodo medio de pago a proveedores
de 30 dias establecido en la Ley de lucha contra
la morosidad, habiéndose situado en 2023 en
14,12 dias.
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Rentabilidad sobre activos (E_01)

e acuerdo con la definicién del articulo 157

del RDL 2/2011 la rentabilidad sobre acti-
vos, expresada como porcentaje del resultado
del ejercicio frente a activos totales medios, es
la siguiente:

Resultado ejercicio ajustado (€) 14.098.089 10.370.322
Activos totales (s/art.157 RDL 2/2011) (€) 423.145.792 445.928.648
Ratio (%) 3,33% 2,33%

Evolucion de EBITDA (E_02)

a evolucion del EBITDA expresado en euros,

del total de toneladas movidas, de la ratio
EBITDA frente a toneladas movidas y del porcen-
taje de variacién del EBITDA frente al ejercicio
anterior es la siguiente:

11.294.269
452.568.893
2,50%

EBIDTA (€) * 24.935.288 21.121.192
% variacién de EBIDTA * 10,51% 5,24%
Toneladas movidas 30.685.994 32.145.663
Ratio EBIDTA/Tm 0,81 0,66

*Apartirdel 1 deenero de 2022 no se tienen en cuenta las subvenciones de fondos europeos.

*Para el calculo delavariacion del EBITDA respecto al afio anterior se hatomado los datos sin subvenciones de fondos europeos.

7

18.888.080
-10,57%
30.085.963
0,63
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Servicio de la deuda (E_03)

I Inmovilizado se financia en su totalidad con

Fondos Propios y no existe endeudamiento
ni a largo ni a corto plazo que no sea el derivado
del normal funcionamiento de la Entidad. Todas
las posibles contingencias por morosidad es-
tan debidamente aprovisionadas. En cuanto al
Pasivo, sélo cabe comentar, que la Entidad esta
haciendo frente a sus compromisos de pago con
normalidad y que las deudas existentes son las
derivadas del funcionamiento normal de la acti-
vidad. En definitiva, no existe endeudamiento y
el servicio de la deuda es cero.

Amortizaciones de deuda
Intereses de deuda

Suma

Cash flow (€)

Ratio (%)

Memoria de sostenibilidad
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Activos sin actividad (E_04)

L os activos sin actividad, definidos como te-
rrenos y bienes naturales sin actividad du-
rante los Ultimos tres aflos que puedan ser pues-
tos en valor econémico, social o ambiental son:

Terrenos sin actividad 42.403.104 42.403.104 38.869.065
Activos totales (s/art.157 RDL 2/2011) (€) 423.145.792 445.928.648 452.568.893
Ratio (%) 10,02% 9,51% 8,59%

Evolucidn en los gastos
e ingresos de explotaciéon (E_05)

L a evolucion durante los ultimos afios de los
gastos de explotacién respecto de ingresos
de explotacion es:

Gastos explotacion (€) 42.820.246 43.243.221 45.910.468
Ingresos explotacion (€) 52.183.167 57.403.359 51.721.859
Ratio (%) 82,06% 75,33% 88,76%
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2.3 Nivel y estructura de las inversiones

Evolucidn de la inversion publica (E_06)

L a evolucion durante los Ultimos afios de la
inversion publica a cargo de la Autoridad
Portuaria, en relacion al cash-flow es:

Inversién publica total (€) 28.986.443 24.440.491 32.960.919
Cash-flow (€) 23.471.016 21.106.415 25.007.333
Ratio (%) 123,50% 115,80% 131,81%

Evolucién de la inversidn ajena (E_07)

L a evolucién de la inversion ajena frente a la
inversion publica a cargo de la Autoridad
Portuaria, en los Ultimos afios, es:

Inversién privada (€) 47.589.000 99.548.000 76.502.000
Inversién publica (€) 28.986.443 24.440.491 32.960.919
Ratio (%) 164,18 407,31 232,10

10
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Evaluacidon de la renovacién
de activos (E_08)

L a evolucién de larelaciéon del volumen de in-
version anual respecto de los activos netos
medios, en los Ultimos afios:

Inversién publica (€) 28.986.443 24.440.491 32.960.919
Activos netos medios (€) 423.145.792 445.928.648 452.568.893
Ratio (%) 6,85% 5,48% 7.28%

2.4 Negocio y servicios

Evolucién de los ingresos por tasas de
ocupacion y actividad (E_09)

L a evolucién, durante los Ultimos afios, de los
ingresos por tasas de ocupaciény actividad,
asi como el porcentaje de cada uno de ellos res-
pecto de la cifra neta de negocio es:

Ingresos cifra de negocios 43.747.672 44.182.848 44.513.724
Tasa de ocupacion 10.183.484 10.273.520 10.513.193
Ratio (%) 23,28% 23,25% 23,62%
Tasa de actividad 5.040.999 5.724.503 5.281.414
Ratio (%) 11,52% 12,96% 11,86%

11
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Evolucidn de las toneladas movidas por
metro cuadrado de superficie de uso
comercial (E_10)

n los Ultimos afos la evolucién de las toneladas
movidas por metro cuadrado de zona de servicio
terrestre caracterizada como uso comercial, es:

Toneladas movidas 30.685.994 32.145.663 30.085.963
Superficie comercial m? 5.246.600 5.246.600 5.246.600
Tm/m? 5,85 6,13 5,73

Evolucion de las toneladas movidas por
metro lineal de muelle en activo (E_11)

L a evolucién durante los Ultimos afos, de la evolu-
cién delas toneladas movidas por metro lineal de
muelle en activo es:

Toneladas movidas 30.685.994 32.145.663 30.085.963
Metro lineal de muelle en activo 7.413 7.413 7.413
Tm/m 4.139,48 4.336,39 4.058,54

Debe tenerse en cuenta que una parte importante
del trafico del Puerto de Huelva, cerca de un 28,2%,
se realiza a través de una monoboya (8.478.594 Tm
de crudo de petréleo en 2023).

12
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Valor generado y productividad

Evolucion del importe neto de la cifra
de negocio por empleado (E_12)

n los ultimos afios, la evolucién del impor-
te neto de la cifra de negocio por empleado
(plantilla media anual) es:

Ingresos cifra de negocios (€) 43.747.672 44.182.848 44.513.724
Plantilla media anual 206 205 207
INCN/n.°empleado 212.367,34 215.526,09 215.042,14

Evolucion de EBITDA por empleado (E_13)

n los ultimos tres afios, la evolucion del EBIT-
DA por empleado (plantilla media anual) es:

EBIDTA (€) 24.935.288 21.121.192 18.888.080
Plantilla media anual 206 205 207
INCN/n.° empleado 121.045,09 103.030,20 91.246,76

13
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2.5 Impacto econdmico-social

| Puerto es, sin duda, un factor importante en

el desarrollo socioeconémico de la provincia
de Huelva, siendo destacable su aportacion alem-
pleoy alvalor afiadido bruto de la misma. Para dar
continuidad a los trabajos que la Autoridad Por-
tuaria viene realizando con el objeto de conocer
el impacto de la actividad portuaria en su hinter-
land, durante el 2021 se licité una asistencia técni-
ca para elaborar estudios de impacto del Puerto
de Huelva con caracter bienal. La medicion del im-
pacto econémico del puerto de Huelva realizada
en 2023 tiene como objeto de estudio el afio 2022,
afio que puede considerarse como el de la recu-
peracién definitiva tras la Covid-19, y en el que se
registré un movimiento de toneladas que se sitla
de nuevo en la senda del crecimiento. Y todo ello,
a pesar de las dificultades derivadas de los altos
precios energéticos y del aumento de costes logis-
ticos y de las materias primas para muchas de las
empresas relacionadas con el Puerto de Huelva.

Los resultados de este estudio mostraron que el
Puerto de Huelva, desde su actividad, constituye
el soporte logistico esencial para los principales
sectores econdmicos de la provincia.

El estudio aplica una metodologia basada en el
Marco input-output 2016 del Instituto de Esta-
distica y Cartografia de Andalucia, que permi-
te estimar los impactos totales sobre el valor
afadido bruto (VAB) y el empleo, desagregados
en efectos directos, indirectos e inducidos, asi
como la contribucién a la economia provincial y
regional.

El Puerto es un factor importante en el desarrollo
socioecondmico de la provincia de Huelva, siendo
destacable su aportacion al empleo y al valor

anadido bruto de la misma.

El ecosistema portuario considerado en la eva-
luacion de impacto lo forman 206 empresasy en-
tidades, 79 de las cuales se consideran industria
portuaria, mientras que en la industria depen-
diente hay 127 empresas.

Todos los estudios de impacto realizados pueden
consultarse en laweb del Puerto de Huelva.

14
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Estimacion del niumero de empleos
directos, indirectos e inducidos por la
comunidad portuaria (E_14)

| nimero de empleos atribuibles es de
67.013 empleos, de los cuales:

Actividad sin Impacto de la (+)
. . . . Total Empleos 2 o /o
inversiones inversion ?

Directo 1.087 1.087 -
Indirecto 1.080 907 1.987 del empleo de Andaluaa
Inducido 2.314 459 2.773

Total industria portuaria 4.481 1.366 5.847

Directo 2.642 - 2.642

Indirecto 37.938 7.047 44.985

Inducido 11.124 2.415 13.539 30,9%

Total industria dependiente 51.704 9.462 61.166

Directo 3.729 - 3.729 de| emp|eo de |a

Indirecto 39.018 7.954 46.972 prOVinCia de H Uelva
Inducido 13.438 2.874 16.312

Impacto total 56.185 10.828 67.013

Esto supone el 2,0% del empleo de Andaluciay
el 30,9% del empleo de la provincia de Huelva
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or otro lado, y respecto a la contribucién al
VAB el montante asciende a 4.844.140.000
€ lo que supone una aportaciéon al VAB anda-
luz del 2,8% Yy el 43,5% del VAB provincial, dis-

tribuido segun la siguiente proporcién:

Directo

Indirecto

Inducido

Total industria portuaria
Directo

Indirecto

Inducido

Total industria dependiente
Directo

Indirecto

Inducido

Impacto total

91.200
53.000
58.100
202.300
1.323.670
2.246.500
541.750
4.111.920
1.414.870
2.299.500
599.850
4.314.220

46.600

22.310
68.910
343.390
117.620
461.010
390.990
139.930
529.920

91.200
99.600
80.410
271.210
1.323.670
2.589.890
659.370
4.572.930
1.414.870
2.689.490
739.780
4.844.140

VAB (Miles de €)

Actividad sin Impactodela
inversiones inversion

Memoria de sostenibilidad

2,8%

aportado al VAB andaluz

43,5%

del VAB provincial



